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AXA IM Statements: Die goldenen
Zwanziger

Chris Iggo, CIO AXA Investment Managers Core Investments, sieht neben dem Brexit-
Freihandelsabkommen und der sich anbahnenden Machtiibernahme der Demokraten in den USA die
Anzahl der verabreichten Impfstoffe als eine der wichtigsten MessgroBen fiir die Markte. Er liefert eine
Szenarioanalyse fiir die groRte Weltwirtschaft, die Vereinigten Staaten.

»Auf goldene Zwanzigerjahre gibt es eine Dreierwette, die nun zu zwei Dritteln erflllt ist. Zum einen ist der
Brexit vollzogen, zum anderen ist Trump so gut wie Geschichte. Um die Wette zu erfiillen, braucht es jetzt
Fortschritte im Kampf gegen die Pandemie. Die Anzahl der verabreichten Impfstoffe in den verschiedenen
Landern wird damit mittelfristig zu einer der wichtigsten MessgréRen fiir die Markte. Ein starker Riickgang
der Neuerkrankungen, Krankenhausaufenthalte und Todesfalle diirfte eine Ausweitung der sozialen
Mobilitat sowie eine weitreichende Wiederoffnung von Wirtschaftssektoren zur Folge haben. Damit dirfte
ein enormer Nachholbedarf bei Verbraucherausgaben und Investitionen einher gehen, der in der zweiten
Jahreshalfte zu einem Aufschwung beitragen und die Gewinndynamik der Unternehmen deutlich stiitzen
dirfte.

Hierflr spricht insgesamt eine robustere Ausgangslage als nach der Finanzkrise. Einen bedeutenden Beitrag
konnen heute die Privathaushalte leisten. Mit der Pandemie nahm der Konsum deutlich ab, bei einer
gleichzeitig stark anziehenden Sparquote. Dies ist ein Novum fir die USA, deren Konsumausgaben meist bei
mehr als 80 Prozent des BIP liegen. Zwischen 2009 und 2019 lag die US-amerikanische Sparquote im
Durchschnitt bei rund sieben Prozent. Im zweiten Quartal des vergangenen Jahres lag sie dann bei 25
Prozent, im dritten Quartal bei 15 Prozent und im vierten Quartal wahrscheinlich immer noch bei 12 bis 13
Prozent des verfigbaren Haushaltseinkommens. Zudem stieg das Nettovermogen an. Nach 2008
verzeichnete das Nettovermogen (Q2 2007 - Q1 2009) einen Rickgang um 15 Prozent. Zwischen dem
dritten Quartal 2019 und dem dritten Quartal 2020 war ein Anstieg um mehr als sieben Prozent zu
beobachten. Fiir die US-Gesamtwirtschaft bildet dies eine erfreuliche Ausgangslage. Vieles spricht somit
dafir, beispielsweise Aktien von Fluggesellschaften oder Hotelkonzernen wieder in Betracht zu ziehen. Die
Aktivierung von Ersparnissen dirfte zur Ankurbelung der Gesamtnachfrage beitragen und sich zudem

glnstig auf die weitere Aufwartskorrektur bei den Unternehmensgewinnen auswirken.”

ENDE

Die ausfiihrliche und aktuelle Markteinschatzung , Roaring twenties” von Chris Iggo, AXA IM CIO Core
Investments, finden Sie in englischer Sprache hier.
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Uber AXA Investment Managers

AXA Investment Managers (AXA IM) ist ein aktiver, langfristig orientierter, weltweit tatiger Multi-Asset-Experte in
der Vermogensverwaltung. Zusammen mit unseren Kunden erarbeiten wir schon heute die Lésungen fir die
Investmentherausforderungen von morgen. Dabei ist es unser Ziel, einen positiven Wandel fiir die Welt zu
bewirken, in der wir alle leben. AXA IM verwaltet rund 830 Mrd. Euro Vermogen (Stand: Ende September 2020)
und ist mit Gber 2.360 Mitarbeitern und 28 Niederlassungen in weltweit 20 Landern tatig. AXA IM gehort zur AXA-
Gruppe, einem weltweit filihrenden Unternehmen in den Bereichen finanzielle Absicherung und
Vermogensverwaltung.

Allgemeine Hinweise:

Nur fiir professionelle Kunden / nicht fiir Privat-/Kleinanleger. Bei diesem Dokument handelt es sich um
Werbematerial und um kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Anlagen enthalten Risiken, einschlieBlich
dem des Kapitalverlustes. Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bzw. mit ihr verbundenen
Unternehmen (,AXA IM DE”) bereitgestellten Informationen stellen weder ein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von
Fondsanteilen noch ein Angebot zur Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen dar. Die Angaben in diesem
Dokument sind keine Entscheidungshilfe oder Anlageempfehlung, (aufsichts-) rechtliche oder steuerliche Beratung
durch AXA IM DE, sondern werden ausschlieBlich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt. Die vereinfachte
Darstellung bietet keine vollstdndige Information und kann subjektiv sein. Dieses Dokument dient ausschlief8lich zu
Informationszwecken des Empfangers. Eine Weitergabe an Dritte ist weder ganz noch teilweise gestattet. Wir
weisen darauf hin, dass diese Mitteilung nicht den Anforderungen der jeweils anwendbaren Richtlinie 2004/39/EG
bzw. 2014/65/EU (MiFID/ MiFID II) und der zu diesen ergangenen Richtlinien und Verordnungen entspricht. Das
Dokument ist damit fir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienstleistung nicht geeignet.
Wertentwicklungsergebnisse der Vergangenheit bieten keine Gewahr und sind kein Indikator fur die Zukunft. Wert
und Rendite einer Anlage in Fonds kénnen steigen und fallen und werden nicht garantiert. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen, Daten, Zahlen, Fakten, Meinungen und Aussagen beruhen auf unserem Sach- und
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder Garantie fiir die Aktualitdt, Richtigkeit und
Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen wird nicht ibernommen. Informationen (iber
Mitarbeiter von AXA Investment Managers dienen lediglich Informationszwecken und sind stichtagsbezogen. Ein
Weiterbeschaftigungsverhaltnis mit diesen Mitarbeitern wird nicht garantiert. Ref-19287. Stand:13. Januar 2021 ©
AXA Investment Managers. Alle Rechte vorbehalten.
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