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Statement von Chris Iggo

Eine Trendumkehr an den Markten steht
nicht bevor — ,,Green USA“ bietet Chancen

Chris Iggo, CIO AXA Investment Managers Core Investments, beteiligt sich an der Debatte, wie die
aktuellen Marktbewertungen einzuordnen sind und erklart, in welchen Bereichen er fiir das Jahr 2021
Potenziale sieht:

,Die meisten Investoren rdumen ein, dass die Markte derzeit hoch bewertet sind. Gleichzeitig gibt es jedoch
eine lebhafte Debatte darliber, ob dies als Zeichen fur eine bevorstehende Umkehr zu werten sei. Meiner
Meinung entspricht dies nicht. Das makrookonomische Umfeld mit reichlich Liquiditdt und einer moéglichen
Erholung nach der COVID-Pandemie sollte die Performance derjenigen Vermogenswerte unterstiitzen, die
bereits in den vergangenen sechs Monaten gut abgeschnitten haben.

Im festverzinslichen Segment kdnnten die Ertrage gewissen Grenzen unterliegen. Verantwortlich dafiir sind
niedrige Renditen und das Potenzial, dass sich die risikofreien Zinssatze etwas nach oben bewegen. Aber
kreditintensive und aktiendhnliche festverzinsliche Wertpapiere sollten auf risikobereinigter Basis immer
noch eine attraktive Performance aufweisen. Bei Aktien besteht die Aussicht, dass Small-Cap- und
Schwellenlanderaktien die traditionell hhere Volatilitat mit einer anhaltend starken Renditeentwicklung
belohnen. Der Reflationstrade kann auf einer Reihe von Saulen aufgebaut werden und sollte sich gut
entwickeln. Dies gilt so lange, bis sich entweder die Liquiditdts- oder die Wachstumsaussichten wesentlich

verschlechtern.

Investitionsmoglichkeiten wird etwa der Fokus auf den Klimaschutz in den USA (,,Green USA“) unter der
neuen Regierung bieten. Regierungsausgaben fiir griine Infrastruktur werden die Entwicklung neuer
Technologien in Bereichen wie Elektromobilitdt und erneuerbare Energiekapazitdten beschleunigen. Durch
die Ausweitung regionaler Emissionsbegrenzungen in Kalifornien und im Nordosten der USA kénnte ein
groBerer Teil der Wirtschaft unter die Kohlenstoffemissionsgesetzgebung fallen. Dies wird die
Geschwindigkeit des Ubergangs in einer Reihe von Branchen erhéhen. Als Thema fiir Anleihen- und
Aktieninvestoren wird die Energiewende daher auch in diesem Jahr von besonderer, starker Bedeutung

sein.”
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Die ausfiihrliche und aktuelle Markteinschatzung , Persistence” von Chris Iggo, AXA IM CIO Core Investments,

finden Sie in englischer Sprache hier.
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Uber AXA Investment Managers

AXA Investment Managers (AXA IM) ist ein aktiver, langfristig orientierter, weltweit tatiger Multi-Asset-Experte in
der Vermogensverwaltung. Zusammen mit unseren Kunden erarbeiten wir schon heute die Losungen fir die
Investmentherausforderungen von morgen. Dabei ist es unser Ziel, einen positiven Wandel fiir die Welt zu
bewirken, in der wir alle leben. AXA IM verwaltet rund 830 Mrd. Euro Vermogen (Stand: Ende September 2020)
und ist mit Gber 2.360 Mitarbeitern und 28 Niederlassungen in weltweit 20 Landern tatig. AXA IM gehort zur AXA-
Gruppe, einem weltweit filihrenden Unternehmen in den Bereichen finanzielle Absicherung und
Vermogensverwaltung.

Allgemeine Hinweise:

Nur fiir professionelle Kunden / nicht fiir Privat-/Kleinanleger. Bei diesem Dokument handelt es sich um
Werbematerial und um kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Anlagen enthalten Risiken, einschlieBlich
dem des Kapitalverlustes. Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bzw. mit ihr verbundenen
Unternehmen (,,AXA IM DE”“) bereitgestellten Informationen stellen weder ein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf
von Fondsanteilen noch ein Angebot zur Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen dar. Die Angaben in
diesem Dokument sind keine Entscheidungshilfe oder Anlageempfehlung, (aufsichts-) rechtliche oder steuerliche
Beratung durch AXA IM DE, sondern werden ausschlieflich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt. Die
vereinfachte Darstellung bietet keine vollstandige Information und kann subjektiv sein. Dieses Dokument dient
ausschlieBlich zu Informationszwecken des Empfangers. Eine Weitergabe an Dritte ist weder ganz noch teilweise
gestattet. Wir weisen darauf hin, dass diese Mitteilung nicht den Anforderungen der jeweils anwendbaren
Richtlinie 2004/39/EG bzw. 2014/65/EU (MiFID/ MiFID 1) und der zu diesen ergangenen Richtlinien und
Verordnungen entspricht. Das Dokument ist damit fir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der
Finanzdienstleistung nicht geeignet. Wertentwicklungsergebnisse der Vergangenheit bieten keine Gewahr und
sind kein Indikator fur die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kdnnen steigen und fallen und werden
nicht garantiert. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten, Zahlen, Fakten, Meinungen und
Aussagen beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder
Garantie fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfliigung gestellten Informationen wird nicht
Ubernommen. Informationen iber Mitarbeiter von AXA Investment Managers dienen lediglich
Informationszwecken und sind stichtagsbezogen. Ein Weiterbeschaftigungsverhaltnis mit diesen Mitarbeitern
wird nicht garantiert. Ref-19514, Stand: 27. Januar 2021 © AXA Investment Managers. Alle Rechte vorbehalten.
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