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Statement von Chris Iggo

Die Ol-Nachfrage sinkt und die Welt
profitiert

Langfristig sei der Olpreis riicklaufig, der Zenit kdnnte bereits iberschritten sein. Diese Meinung vertritt
Chris Iggo, AXA IM CIO Core Investments. Zwar sei der Olpreis nach dem Einbruch im ersten Quartal
vergangenen Jahres gestiegen und fiir die kommenden zwei Jahre kénnten leichte Anstiege zu
beobachten sein, langfristig sei die Umstellung auf erneuerbare Energien jedoch eindeutig. In seinem
aktuellen Kommentar erldutert der Experte die langfristigen Auswirkungen einer abnehmenden
Abhingigkeit von Ol und erklirt, warum sie sowohl fiir Klima als auch Weltwirtschaft vorteilhaft sein
konnte.

»Kirzlich schrieb ich bereits, dass die Energiewende fiir die Weltwirtschaft genauso transformativ sei wie
die digitale Revolution. Heute sage ich: Sie konnte noch bedeutender sein. Lange Zeit waren fossile
Brennstoffe die zentrale Energiequelle. In den kommenden Jahren werden erneuerbare Energien diesen
Rang jedoch einnehmen. Elektrizitdt wird in Sektoren wie Verkehr oder Wohnen der zentrale Brennstoff
sein und sie wird zu groRen Teilen aus erneuerbaren Quellen stammen.

Die Sonne denkt nicht politisch

Da fossile Brennstoffe nicht gleichmaRig auf der Welt verteilt sind, konnten einzelne Staaten lber sie
bestimmen und Unternehmen auswahlen, die von ihnen profitieren. Viele geopolitische und ethische
Fragen waren mit der ErschlieRung und dem Handel fossiler Brennstoffe verbunden. Die Sonne scheint
dahingegen an vielen Orten der Welt und Wind weht tGberall. Lander, die arm an fossilen Brennstoffen sind,
erfreuen sich zuklnftig moglicherweise an einem Reichtum an erneuerbaren Energien. Die Energiewende
hat damit das Potenzial, nationale Wirtschaftsgeschicke zu verandern, langfristig Wachstum und
Produktivitdt zu starken, Handelsbilanzen zu beeinflussen und das geopolitische Krafteverhaltnis zu
verandern.

Ende des Petrodollars?

Auch auf den US-Dollar kénnte sich die Entwicklung langfristig auswirken. Der Handel mit Ol und Erdgas
wurde bisher in US-Dollar abgewickelt. Global verteilte erneuerbare Energien werden dahingegen die
Abhéangigkeit von einer einzelnen Wahrung reduzieren. Der "Petrodollar" gehort damit der Vergangenheit
an. Es wird nicht mehr notwendig sein, bestimmte Wahrungen an den US-Dollar zu koppeln. Gleichzeitig
wird China eine wichtigere Rolle in der globalen Energieproduktion spielen. Das Land ist bei der Entwicklung
erneuerbarer Energien und damit verbundener Technologien gut positioniert. Gute Wirtschaftsaussichten
und Veranderungen in der globalen Energiestruktur sprechen dafir, langfristig bullisch beim Renminbi
gegeniber dem US-Dollar zu sein.

Nachhaltige Investments sind die Zukunft

Die Entwicklung von Technologien im Bereich erneuerbarer Energien hat in jlingster Zeit viel
Investitionskapital angezogen und die Aktienkurse aus diesem Bereich sind stark gestiegen. Wahrend ein
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deutlicher Fokus zwar weiterhin auf den FAANGs (Facebook, Apple, Amazon, Netflix und Google) liegt,
verzeichnet zeitgleich der Sektor der erneuerbaren Energien einen Boom — eine Entwicklung, die anhalten
wird. So gibt es etwa noch groRe Investitionspotenziale im Ausbau der Kapazitdten fiir solche Energien, in
Infrastrukturprojekten fur E-Mobilitat und den Transport von Wasserstoff sowie in der Anpassung
bestehender Industrieprozesse an die neuen Energiequellen. Darliber hinaus sorgen der europdische Green
Deal und die griinen Infrastrukturplane von Prasident Biden fiir Rlickenwind. Durch sie werden enorme
offentliche Mittel zur Verfligung gestellt. Durch starkere ESG-Regularien innerhalb der Investment-
Community werden letztlich jene Unternehmen belohnt, die an der Verwirklichung einer kohlenstofffreien
Zukunft beteiligt sind. Ich bin daher optimistisch, dass der Sektor langfristig zu den Outperformern gehoren
wird.”

ENDE

Die ausfihrliche und aktuelle Markteinschatzung , Sol y Viento” von Chris Iggo, AXA IM CIO Core Investments,
finden Sie in englischer Sprache hier.

Kontakt

AXA Investment Managers Edelman

Elke Schaller Maximilian Niederstein
+41 58 360 78 78 +49 221 828281 52
elke.schaller@axa-im.com teamaxaim@edelman.com

Besuchen Sie uns auf www.axa-im.de und www.axa-im.at

oder auf m

Uber AXA Investment Managers

AXA Investment Managers (AXA IM) ist ein aktiver, langfristig orientierter, weltweit tatiger Multi-Asset-Experte in
der Vermogensverwaltung. Zusammen mit unseren Kunden erarbeiten wir schon heute die Losungen fir die
Investmentherausforderungen von morgen. Dabei ist es unser Ziel, einen positiven Wandel fiir die Welt zu
bewirken, in der wir alle leben. AXA IM verwaltet rund 830 Mrd. Euro Vermogen (Stand: Ende September 2020)
und ist mit Gber 2.360 Mitarbeitern und 28 Niederlassungen in weltweit 20 Landern tatig. AXA IM gehort zur AXA-
Gruppe, einem weltweit flihrenden Unternehmen in den Bereichen finanzielle Absicherung und
Vermogensverwaltung.

Allgemeine Hinweise:

Nur fiir professionelle Kunden / nicht fiir Privat-/Kleinanleger. Bei diesem Dokument handelt es sich um
Werbematerial und um kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Anlagen enthalten Risiken, einschlieBlich
dem des Kapitalverlustes. Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bzw. mit ihr verbundenen
Unternehmen (,,AXA IM DE“) bereitgestellten Informationen stellen weder ein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf
von Fondsanteilen noch ein Angebot zur Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen dar. Die Angaben in
diesem Dokument sind keine Entscheidungshilfe oder Anlageempfehlung, (aufsichts-) rechtliche oder steuerliche
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Beratung durch AXA IM DE, sondern werden ausschlieflich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt. Die
vereinfachte Darstellung bietet keine vollstandige Information und kann subjektiv sein. Dieses Dokument dient
ausschlieBlich zu Informationszwecken des Empfangers. Eine Weitergabe an Dritte ist weder ganz noch teilweise
gestattet. Wir weisen darauf hin, dass diese Mitteilung nicht den Anforderungen der jeweils anwendbaren
Richtlinie 2004/39/EG bzw. 2014/65/EU (MiFID/ MIFID 1) und der zu diesen ergangenen Richtlinien und
Verordnungen entspricht. Das Dokument ist damit fir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der
Finanzdienstleistung nicht geeignet. Wertentwicklungsergebnisse der Vergangenheit bieten keine Gewahr und
sind kein Indikator fir die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds konnen steigen und fallen und werden
nicht garantiert. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten, Zahlen, Fakten, Meinungen und
Aussagen beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder
Garantie fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen wird nicht
Ubernommen. Informationen iber Mitarbeiter von AXA Investment Managers dienen lediglich
Informationszwecken und sind stichtagsbezogen. Ein Weiterbeschaftigungsverhaltnis mit diesen Mitarbeitern
wird nicht garantiert. Ref-19646, Stand: 09. Februar 2021 © AXA Investment Managers. Alle Rechte vorbehalten.
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