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Marktkommentar von
Chris Iggo: Lehren aus
der Krise

,Die Entwicklung der epidemiologischen Kurven zu beobachten bleibt kurzfristig die wichtigste Aufgabe fur die
Finanzmaérkte. Bessere Nachrichten zur Gesundheitskrise sind Voraussetzung fir den Ubergang in die
Erholungsphase. Erst dann wird klar sein, wie stark Wirtschafts- und Unternehmensgewinne gelitten haben. Die
Zentralbanken haben den Anlegern jedoch einen guten Grund gegeben, wieder in Anleihestrategien einzusteigen.
Anleihen mit kurzer Laufzeit bringen die gleiche oder sogar eine hohere Rendite als Anleihen mit wesentlich
langeren Laufzeiten. Bei so niedrigen Zentralbanksatzen ist dies eine gute Gelegenheit, von der Normalisierung der
Kreditmarkte zu profitieren. Langerfristig muss die Erholung auf qualitativ hochwertigen Aktien aufgebaut werden,
idealerweise mit einem Engagement in qualitativ hochwertigen Anleihen, die sowohl eine Risikoabsicherung als
auch eine Liquiditatsquelle darstellen, falls es wieder schlecht lauft.”

e Ichvermute, dass der Investment-Grade-Anleihemarkt in dieser Krise seinen Tiefpunkt erreicht hat. Der
Madrz war beziglich der Gesamtrenditen einer der schlechtesten Monate und es ist sehr unwahrscheinlich,
dass sich ein dhnlicher Abschwung in absehbarer Zeit wiederholen wird.

e Esist nicht zu spat flir Investoren, wieder in Unternehmensanleihen einzusteigen. Die Spreads sind nach
wie vor hoch und die Kreditkurve ist sehr flach, was dem starken Anstieg der Renditen flr Anleihen mit
kirzeren Laufzeiten zuzuschreiben ist. Eine Normalisierung der Kreditkurve wird dazu fihren, dass die
Renditeaufschlage bei kiirzeren Laufzeiten schneller sinken als bei langeren Laufzeiten. Angesichts der
Tatsache, dass die Leitzinsen nahe bei null liegen, bietet sich eine sehr attraktive Gelegenheit fir Strategien
mit Anleihen kurzer Laufzeiten sowohl im Investment-Grade- als auch im Hochzinsbereich.

e Aktien profitieren eindeutig von den staatlichen Notprogrammen, aber Anleger stehen einigen sehr
bedngstigenden Gewinnprognosen gegenlber. Auch die Unternehmensberichte vom ersten Quartal
werden kein adaquates Bild fir die nachsten Quartale zeichnen kénnen. Es bleibt zu hoffen, dass Aktien-
Investoren langfristig denken und sich die Erholung fortsetzt. Nicht alles in der Wirtschaft ist zum Stillstand
gekommen. Ein wenig Durchhaltevermogen ist gefordert, um schlieRlich wieder zur Normalitat
zurtickzukehren. Da man den Tiefpunkt nicht vorhersehen kann, sollten langfristige Anlagestrategien jetzt
auch in Aktienwerte investieren.

Hier gelangen Sie zum vollstindigen Kommentar (englisch): https://banken.axa-im.de/content/-
/asset publisher/ZLUQTZIQzV0O9/content/iggo-s-insight-lessons-from-crises/23818

Hier gelangen Sie zu den Corona-News-Updates von AXA IM (englisch): https://www.axa-im.com/coronavirus-
updates
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Uber AXA Investment Managers

AXA Investment Managers (AXA IM) ist ein aktiver, langfristig orientierter, weltweit tatiger Multi-Asset-Experte in der
Vermdgensverwaltung. Zusammen mit unseren Kunden erarbeiten wir schon heute die Losungen fiir die Investmentherausforderungen
von morgen. Dabei ist es unser Ziel, einen positiven Wandel fiir die Welt zu bewirken, in der wir alle leben. AXA IM verwaltet rund 801
Mrd. Euro Vermogen (Stand: Dezember 2019) und ist mit Gber 2.360 Mitarbeitern und 28 Niederlassungen in weltweit 20 Landern tatig.
AXA IM gehort zur AXA-Gruppe, einem weltweit fihrenden Unternehmen in den Bereichen finanzielle Absicherung und
Vermdgensverwaltung.

Besuchen Sie unsere Webseite: www.axa-im.de

Folgen Sie uns auf Twitter: www.twitter.com/AXAIM

Folgen Sie uns auf LinkedIn: www.linkedin.com/company/axa-investment-managers
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Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von Fondsanteilen noch ein Angebot zur Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen dar. Die Angaben in
diesem Dokument sind keine Entscheidungshilfe oder Anlageempfehlung, (aufsichts-) rechtliche oder steuerliche Beratung durch AXA IM
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