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Griinde fiir Optimismus im Jahr 2021

Nachhaltiges Wirtschaften

Die wirtschaftlichen Folgen der Corona-Pandemie sind umfassend und werden Anleger auf absehbare Zeit
weiterhin beschdftigen. AXA Investment Managers analysiert in einer Serie, was Investoren im Jahr 2021
trotz der Umstdnde optimistisch stimmen kann.

Ram Rasaratnam, Head of Sustainable Equity, AXA IM Rosenberg Equities, sieht mehrere Entwicklungen,
die im Jahr 2021 interessant werden konnten. Drei wesentliche Aspekte sollten Anlegerinnen und Anleger
ihm zu Folge besonders im Blick behalten:

1. Die Vielfalt am Markt

,Die Erholung von der Pandemie wird eine Weile dauern. Wir gehen davon aus, dass die Zentralbanken auf
absehbare Zeit an ihrer expansiven Geldpolitik festhalten. Im Laufe des Jahres 2021 und Anfang 2022 werden ihre
Liquiditatsprogramme aber in zahlreichen Sektoren immer weniger der Rezessionsbekdampfung dienen, sondern
vielmehr der Wachstumsstimulation. In einem solchen Umfeld dirften die Aktienmarkte vielfaltiger werden. Das
wirde unterschiedlichen Aktien und Investmentstilen zugutekommen. Im Jahr 2020 hatten vorwiegend einige
wenige Mega Caps profitiert.”

2. Den aktiven Qualitatsansatz

»Wir gehen davon aus, dass die kiirzliche Schwache von Qualitdtsaktien vorbei sein wird, sobald die
Impfstoff-Euphorie nachlasst. Aktuell stellen die Impfkampagnen noch eine groRe Herausforderung fiir die
Regierungen auf der ganzen Welt dar. Weitere Verzogerungen kdnnten zu einer steigenden Volatilitat an
den Markten fihren. In so einem Umfeld praferieren wir ein diversifiziertes Portfolio aus weniger volatilen
Qualitatsaktien. Diese schitzen vor einer hohen kurzfristigen Volatilitdt. Zudem sollten diese Titel von
langfristigen Gewinnanstiegen partizipieren. Interessante Titel lassen sich vor allem in Marktsegmenten
finden, die durch die COVID-19-Krise erheblich rentabler geworden sind. Beispiele hierfiir sind die Software-
sowie die Konsumgtitertechnologie-Branche. Die Trends, die diese Branchen bedienen, dirften sich auch
nach der Pandemie langfristig durchsetzen. Folglich dirften in einem anhaltend niedrigen Zins-Umfeld
Potential sowohl bei Substanzwert- als auch Wachstumsaktien zu finden sein. Da Qualitatswerte aber nach
wie vor recht hoch bewertet sind, spricht aktuell viel fir einen aktiven Ansatz, um in diesem Umfeld
opportunistisch Anlagen zu identifizieren.”

3. Nachhaltigkeit

»Aus unserer Sicht verstarkt die COVID-19-Krise bereits bestehende Trends und diirfte die Entwicklung zu
nachhaltigerem Wirtschaften weiter beschleunigen. Ein Beispiel hierfir ist US-Prasident Joe Bidens kiirzlich
unterzeichnete Buy-American-Verordnung. Denn Teil dieser ist es, die Fahrzeugflotte des Staates durch in
Amerika produzierte Elektroautos und -lastwagen zu ersetzen. Elektronische Fahrzeuge lassen die
Nachfrage nach Halbleitern steigen, gleichzeitig ist deren Herstellungskapazitat begrenzt. Auch das
Interesse am Kauf von Elektrobatterien Gbertrifft deren aktuelle Fertigungsmoglichkeiten. Ebenso steigt der
damit einhergehende Bedarf nach Kobalt, einem wichtigen Rohstoff fiir die Produktion von Batterien. Somit
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sind sowohl die beschleunigte Energiewende als auch der Trend nachhaltiger zu wirtschaften wichtige
Treiber fir steigende Aktienkurse.”
ENDE

Mehr Informationen lber Nachhaltigkeit finden Sie hier.
+++ Der Fondsmanager steht auf Wunsch fir ein Interview zur Verfigung +++
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Uber AXA Investment Managers

AXA Investment Managers (AXA IM) ist ein verantwortlicher Asset Manager. Wir investieren aktiv im besten
langfristigen Interesse unserer Kunden, Mitarbeiter und der Gesellschaft. Mit unserem lberzeugungsgeleiteten
Ansatz finden wir die aus unserer Sicht interessantesten alternativen und traditionellen Anlagen. Am 30. Dezember
2020 betrug unser verwaltetes Vermogen rund 858 Milliarden Euro. AXA IM ist ein fihrender Investor im Bereich
griine, soziale und nachhaltige Anlagen. Wir verwalten 555 Milliarden Euro Vermdgen in ESG integrierten Anlagen,
in Nachhaltigkeits- und in Impact-Strategien. In allen Strategien streben wir bis 2050 netto null Emissionen an. Stets
wollen wir die ESG-Grundsatze einhalten — von der Aktienauswahl tiber unsere geschéftlichen Entscheidungen bis
hin zu unserer Kultur. Wir wollen unseren Kunden verantwortliche Investmentlésungen mit erkennbarem Nutzen
fiir Gesellschaft und Umwelt bieten. AXA IM beschaftigt liber 2 440 Mitarbeiter weltweit, hat 27 Niederlassungen
in 20 Landern und ist Teil der AXA Group, eines Weltmarktfiihrers fiir Versicherungen und Assetmanagement.

Allgemeine Hinweise:

Nur fiir professionelle Kunden / nicht fiir Privat-/Kleinanleger. Bei diesem Dokument handelt es sich um
Werbematerial und um kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Anlagen enthalten Risiken, einschlieRlich
dem des Kapitalverlustes. Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bzw. mit ihr verbundenen
Unternehmen (,,AXA IM DE“) bereitgestellten Informationen stellen weder ein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf
von Fondsanteilen noch ein Angebot zur Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen dar. Die Angaben in
diesem Dokument sind keine Entscheidungshilfe oder Anlageempfehlung, (aufsichts-) rechtliche oder steuerliche
Beratung durch AXA IM DE, sondern werden ausschlief8lich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt. Die
vereinfachte Darstellung bietet keine vollstéandige Information und kann subjektiv sein. Dieses Dokument dient
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ausschlieBlich zu Informationszwecken des Empfangers. Eine Weitergabe an Dritte ist weder ganz noch teilweise
gestattet. Wir weisen darauf hin, dass diese Mitteilung nicht den Anforderungen der jeweils anwendbaren
Richtlinie 2004/39/EG bzw. 2014/65/EU (MiFID/ MIFID 1) und der zu diesen ergangenen Richtlinien und
Verordnungen entspricht. Das Dokument ist damit fir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der
Finanzdienstleistung nicht geeignet. Wertentwicklungsergebnisse der Vergangenheit bieten keine Gewahr und
sind kein Indikator fiir die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kdnnen steigen und fallen und werden
nicht garantiert. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten, Zahlen, Fakten, Meinungen und
Aussagen beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder
Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen wird nicht
Ubernommen. Informationen iber Mitarbeiter von AXA Investment Managers dienen lediglich
Informationszwecken und sind stichtagsbezogen. Ein Weiterbeschaftigungsverhaltnis mit diesen Mitarbeitern
wird nicht garantiert. Ref-19834, Stand: 04. Marz 2021 © AXA Investment Managers. Alle Rechte vorbehalten.
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