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COVID-19-Anleihen:
Ein Weg aus der Krise

Der Kampf gegen die COVID-19-Pandemie hat einen hohen Preis: Nach Angaben des Internationalen
Wahrungsfonds kdonnte der kumulierte Verlust fir das globale BIP in den Jahren 2020 und 2021 durch die
Pandemie-Krise rund neun Billionen Dollar betragen —und damit mehr als die Volkswirtschaften von Japan und
Deutschland zusammen.!

Institutionelle Investoren spielen bei der wirtschaftlichen Erholung eine wichtige Rolle, da sie die ndtigen
finanziellen Mittel Uber den Zugang zu den Kapitalmarkten sicherstellen. Die Herausforderung besteht darin, das
Kapital dorthin flieBen zu lassen, wo es am dringendsten bendtigt wird. Als Lésung kommen sogenannte COVID-19-
Anleihen in Betracht, die dabei helfen konnen, die Wirtschaft nach der Krise wieder zu stabilisieren. ,Diese Art von
nachhaltigen Anleihen entstand als Reaktion auf die weltweite Ausbreitung des Coronavirus und dessen Folgen.
Wir sehen COVID-19-Anleihen als gute Moglichkeit fir die Herausgabe wirkungsvoller Schuldverschreibungen, die
Ahnlichkeiten mit griinen und sozialen Anleihen aufweisen und sind davon berzeugt, dass sie dazu beitragen
kdnnen, aktuelle und kinftige gesellschaftliche Herausforderungen der Pandemie zu bewaltigen®, sagt Marie
Fromaget, Responsible Investment Analyst bei AXA Investment Managers (AXA IM).

Die Bank of China brachte als erstes eine Anleihe heraus, die darauf abzielte, die Folgen aus der Pandemie
resultierenden Arbeitslosigkeit moglichst gering zu halten. Bereits im Februar 2020 emittierte sie eine "soziale
Anleihe zur Linderung der Auswirkungen von COVID-19". Seit dem globalen Ausbruch von COVID-19 geben nun
immer mehr Emittenten die von AXA IM als "COVID-19-Anleihen" bezeichneten Anleihen heraus. Diese
beschranken sich bisher im Wesentlichen auf zwei Arten: Zum einen auf General Purpose Anleihen, die Teil eines
umfassenderen COVID-19-Reaktionsplans des Emittenten sind. Zum anderen in Form von zweckgebundenen Use-
of-Proceeds-Anleihen, die im Einklang mit den Grundsatzen und Richtlinien fir griine, soziale und nachhaltige
Anleihen (GSSBP) der International Capital Market Association (ICMA) stehen oder mit einem spezifischen COVID-
19-Reaktionsrahmen Ubereinstimmen.

»Unabhangig von der Struktur haben alle COVID-19-Anleihen gemeinsam, dass ihre Emittenten zur Bekdmpfung
des Virus beitragen und die negativen sozialen und wirtschaftlichen Auswirkungen mildern wollen”, sagt Fromaget.
So sollen COVID-19-Anleihen unter anderem das Gesundheitswesen unterstiitzen oder Unternehmen unter die
Arme greifen, die wirtschaftlich besonders unter der Corona-Krise leiden — zum Beispiel kleinere und mittlere
Unternehmen (KMU), die mit Cashflow-Problemen konfrontiert sind.

Ein wachsender Markt

Aus verschiedenen Datenquellen geht hervor, dass bis zum Ende April dieses Jahres auf dem Markt fir COVID-19-
Anleihen Emissionen in Hohe von 60 Milliarden Euro getatigt wurden. , Laut unseren konservativen Schatzungen
kénnte der Markt bis Ende des Jahres auf 100 Milliarden wachsen, wenn die heutige Emissionsrate beibehalten
wird“, sagt Fromaget. Wie bei der anfanglichen Entwicklung griiner und sozialer Anleihen waren bisher vor allem
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staatliche, Uberstaatliche und Agency (SSA)-Emittenten die treibende Kraft auf diesem Markt. Aber auch einige
Unternehmen haben Vermogenswerte mit Bezug auf COVID-19 im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsanleihen emittiert.
,Bei unserer Hochrechnung gehen wir davon aus, dass Emittenten, die bereits soziale Anleihen ausgegeben haben,
auch COVID-19-Anleihen auf den Markt bringen konnten”, erldutert Fromaget. Finanzinstitute sind zwar derzeit
noch kein Bestandteil des Marktes. Das sollte sich der Expertin zufolge jedoch bald dndern: , Wir gehen davon aus,
dass sie das Wachstum unterstiitzen werden, da einige Hindernisse aus dem Weg gerdumt wurden. So hat
beispielsweise die ICMA verkilndet, dass staatlich garantierte Kredite in COVID-19-Anleihen von Banken
aufgenommen werden kénnen?, so Fromaget.

AXA IM hat bereits rund 230 Millionen Euro® in COVID-19-Anleihen investiert, um den Kampf gegen die Pandemie
zu unterstitzen und damit eine aktive Rolle bei der Gestaltung und Unterstitzung der Entwicklung des Marktes zu
spielen. Dies steht im Einklang mit dem Ansatz der Nachhaltigkeits- und Impact-Strategien von AXA IM, der darauf
abzielt, durch Finanzierungsaktivitditen messbare Effekte zu erzielen. ,Es ist wichtig, dass wir durch unsere
Investitionen dazu beitragen, die Folgen der Corona-Krise abzumildern. Wir haben einen Investitionsrahmen
entwickelt, der die Emittenten zur Transparenz verpflichtet, wie ihre Erlése verwendet werden. Zudem fordern wir
das Zugestdndnis zur Ergebnis- und Wirkungsmessung”, sagt Fromaget. |hrer Ansicht nach kénnten diese Anleihen
dartber hinaus dazu beitragen, das Wachstum der Emissionen von Sozial- und Nachhaltigkeitsanleihen
anzukurbeln.

Lesen Sie hier mehr zum Ansatz zu COVID-19-Anleihen von AXA IM (englisch): https://www.axa-
im.com/content/-/asset publisher/alpeXKklgk2N/content/insight-covid-19-how-a-new-breed-of-
bonds-can-help-finance-the-fight/23818

Erfahren Sie mehr zum verantwortungsbewussten Investieren bei AXA IM: https://banken.axa-
im.de/responsible-investment

Hier gelangen Sie zu den Corona-News-Updates von AXA IM (englisch): https://www.axa-im.com/coronavirus-
updates
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Uber AXA Investment Managers

AXA Investment Managers (AXA IM) ist ein aktiver, langfristig orientierter, weltweit tatiger Multi-Asset-Experte in der
Vermdgensverwaltung. Zusammen mit unseren Kunden erarbeiten wir schon heute die Losungen fiir die Investmentherausforderungen
von morgen. Dabei ist es unser Ziel, einen positiven Wandel fiir die Welt zu bewirken, in der wir alle leben. AXA IM verwaltet rund 804
Mrd. Euro Vermogen (Stand: Marz 2020) und ist mit Gber 2.360 Mitarbeitern und 28 Niederlassungen in weltweit 20 Landern tatig. AXA IM
gehort zur AXA-Gruppe, einem weltweit fiihrenden Unternehmen in den Bereichen finanzielle Absicherung und Vermoégensverwaltung.
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Besuchen Sie unsere Webseite: www.axa-im.de und www.axa-im.at

Folgen Sie uns auf Twitter: www.twitter.com/AXAIM

Folgen Sie uns auf Linkedin: www.linkedin.com/company/axa-investment-managers

Allgemeine Hinweise:

Nur fiir professionelle Kunden / nicht fiir Privat-/Kleinanleger. Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial und um kein
investmentrechtliches Pflichtdokument. Anlagen enthalten Risiken, einschlielich dem des Kapitalverlustes. Die hier von AXA Investment
Managers Deutschland GmbH bzw. mit ihr verbundenen Unternehmen (,,AXA IM DE”) bereitgestellten Informationen stellen weder ein
Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von Fondsanteilen noch ein Angebot zur Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen dar. Die Angaben in
diesem Dokument sind keine Entscheidungshilfe oder Anlageempfehlung, (aufsichts-) rechtliche oder steuerliche Beratung durch AXA IM
DE, sondern werden ausschlieBlich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt. Die vereinfachte Darstellung bietet keine vollstandige
Information und kann subjektiv sein. Dieses Dokument dient ausschlieRlich zu Informationszwecken des Empfangers. Eine Weitergabe an
Dritte ist weder ganz noch teilweise gestattet. Wir weisen darauf hin, dass diese Mitteilung nicht den Anforderungen der jeweils
anwendbaren Richtlinie 2004/39/EG bzw. 2014/65/EU (MiFID/ MiFID 1) und der zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen
entspricht. Das Dokument ist damit fiir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienstleistung nicht geeignet.
Wertentwicklungsergebnisse der Vergangenheit bieten keine Gewahr und sind kein Indikator fiir die Zukunft. Wert und Rendite einer
Anlage in Fonds kdnnen steigen und fallen und werden nicht garantiert. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten,
Zahlen, Fakten, Meinungen und Aussagen beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder
Garantie flr die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfliigung gestellten Informationen wird nicht iGbernommen.
Informationen iber Mitarbeiter von AXA Investment Managers dienen lediglich Informationszwecken und sind stichtagsbezogen. Ein
Weiterbeschaftigungsverhaltnis mit diesen Mitarbeitern wird nicht garantiert.
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