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AXA IM: ,,Die
,Technologisierung’ hat
gerade erst begonnen*

Von Computern, die noch ganze Raume fillten, Gber Tischrechner, bis hin zu Smartphones, den kleinen
intelligenten Helden, die heute unsere Computer in der Hosentasche sind: All diese technologischen Entwicklungen
wurden durch Halbleiter ermdglicht und vorangetrieben. Spatestens seit dem Aufkommen intelligenter
Smartphones und ihrer Rolle innerhalb der globalen Vernetzung sind Halbleiter auf dem Radar vieler Investoren.
Trotz weitreichender Historie ist ein Ende der Weiterentwicklungs- und Wachstumsgeschichte langst nicht in Sicht.
Tatsdchlich kdnnte jetzt der beste Zeitpunkt fir Investoren sein, von den Chancen der Halbleiterindustrie zu
profitieren, meint Tom Riley, Portfolio Manager von AXA Investment Managers (AXA IM): ,,Unserer Ansicht nach
stehen wir vor einer Periode mit dauerhaft hoheren Wachstumsraten in bestimmten Markten, da Halbleiter Einzug
in neue Anwendungsbereiche halten — unter anderem in Robotik, autonome Fahrzeuge und vernetzte
Produktionsbetriebe.” Die , Technologisierung” habe dabei gerade erst begonnen — dem Experten zufolge kbnnte
das Jahr 2020 ein Jahrzehnt voller beispielloser Innovationsschritte einlduten, bei der die Konnektivitat und
Halbleiter kontinuierlich verbessert und weiterentwickelt werden: beides Komponenten, die fur das
Automatisierungstkosystem entscheidend sind.

So erwartet Riley den Ausbau von Technologien der ndchsten Generation wie Quanteninformatik, Big-Data-
Analyse, kinstliche Intelligenz (KI) und 5G-Kommunikationsnetzwerke, die wirtschaftlichen Mehrwert freisetzen
und jeden Tag weitere digitale Verbraucher miteinander verbinden werden. Laut Schatzungen werden die
Menschen bis 2025 alle 18 Sekunden mit einem Online-Gerat interagieren. Zum Vergleich: Heute sind es gerade
mal alle 6,5 Minuten. Bis 2030 sollen dartber hinaus 500 Milliarden Gerate angeschlossen sein und damit mehr als
16-Mal so viele wie aktuell (30 Milliarden).?

Halbleiter: Die Wachstumstreiber von morgen

Beim industriellen Internet der Dinge (IloT) werden Halbleiterchips in alle Arten von Maschinen und Geréaten
eingesetzt, um Daten in Fertigungs- und Industrieprozessen zu sammeln und im Anschluss kommunizieren,
verarbeiten und analysieren zu kénnen. ,Silicon Labs stellt beispielsweise mit seinem Fachwissen Gerate fir lloT-
Anwendungen her, die hohe Leistung bei gleichzeitig niedrigem Energieverbrauch gewahrleisten. Es besteht
weiterhin ein enormes Potenzial fir die weitere Verbreitung von lloT-Anwendungen. Bain & Company zum Beispiel
schatzt die weltweiten Ausgaben bis 2021 auf 520 Milliarden US-Dollar?“, so Riley.

Daneben nimmt sowohl die Autonomitat als auch die Elektrifizierung von Fahrzeugen zu. Die
Verbrauchernachfrage sowie der Halbleiteranteil pro Fahrzeug werden sich auf die Ertrage auswirken: Gegenwartig
liegt der Anteil von Halbleitern bei konventionellen Fahrzeugen schatzungsweise bei 330 US-Dollar, bei geldufigen

Lhttps://www.investopedia.com/the-10-trends-that-will-shape-the-global-economy-over-the-next-decade-4777822
2 Unlocking opportunities in the Internet of Things, Bain & Company, 7 August 2018
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Elektro-Modellen sind es bereits 1.000 US-Dollar.? , Texas Instruments ist ein weltweit fiihrendes Unternehmen fiir
Halbleiterdesign und -herstellung. Seine Sensoren und Halbleiterkomponenten werden zunehmend fir neue
Innovationen im Automobilsektor benétigt, darunter zum Beispiel Kollisionswarnsysteme und die Ermdglichung
von autonomen und elektrischen Fahrzeugen (EVs)“, flgt Riley hinzu.

Darilber hinaus wird die Verbreitung von 5G der Halbleiterindustrie Antrieb geben: Das
Telekommunikationsunternehmen Ericsson prognostiziert, dass 65 Prozent der Weltbevolkerung bis 2025 Zugriff
auf 5G haben werden und 45 Prozent des globalen mobilen Datenverkehrs dariiber abgewickelt wird.* Die
Halbleiter von Qualcomm, die in vielen Apple-Geraten verwendet werden, werden von der Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company (TSMC), der filhrenden Fertigungsanlage fiir die Halbleiterherstellung, hergestellt.

Und schlieBlich ist da noch die fortschreitende Entwicklung und stetige Ausweitung des Einsatzgebietes von
Kunstlicher Intelligenz (KI): Nvidia ist beispielsweise ein Halbleiterunternehmen, das sich auf die Entwicklung von
Grafikprozessoren (GPUs) und verwandter Software konzentriert. Seine Produkte ermaoglichen den Zugang zu
fortschrittlichen Technologien und kinstlicher Intelligenz in einer Vielzahl von Endmarkten wie Industrie,
Videospiele und computergesteuerten Anwendungen wie Rechenzentren und autonomes Fahren.

Optimistische Aussichten

Neben der steigenden Akzeptanz und dem groReren Einsatzgebiet von Halbleitern scheint die Industrie heute in
einer besseren Verfassung als noch vor einem Jahrzehnt zu sein. ,,Da sich ein breiterer Trend von Angebot und
Nachfrage herausgebildet hat, ist die Halbleiterindustrie nicht mehr so zyklisch wie friher. Unternehmen
konzentrieren sich zunehmend auf ihr Bestandsmanagement und die Gesamtrentabilitat”, erldutert Riley. Zudem
haben viele Unternehmen die Produktion ausgelagert. Friher besaflRen viele Halbleiterunternehmen
Produktionsanlagen zur Herstellung dieser Gerate. Die Geschaftsmodelle haben sich jedoch mit dem Fortschritt der
Technologie weiterentwickelt. ,,Gegenwartig lagern Halbleiterunternehmen diese kapitalintensiven Prozesse an
Firmen wie TSMC aus, um Kosten und die damit verbundenen Risiken zu reduzieren. Stattdessen kdnnen sie sich
starker auf die Forschung und Entwicklung neuer Technologien konzentrieren®, fahrt Riley fort. Zudem haben in
den letzten Jahren diverse Fusionen und Ubernahmen fiir héhere Eintrittsbarrieren auf dem heutigen Markt
gesorgt und, und weitere Konsolidierung wird zweifellos dazu beitragen, dass dieser Trend anhalt. Die Gewinner
werden so leichter von den Verlierern zu unterscheiden sein.

,Die von uns beschriebenen Trends, kombiniert mit einer besseren Industriestruktur, einer verbesserten

Rentabilitdt und optimistischen Wachstumsaussichten, bieten starke Griinde fir Investoren, die Halbleiterindustrie
als eine attraktive langfristige Investitionsmoglichkeit genauer zu betrachten”, schliel3t Riley.

Lesen Sie mehr (iber die Chancen der Automation fiir Investoren: https://banken.axa-im.de/automation

Hier gelangen Sie zu den Corona-News-Updates von AXA IM (englisch): https://www.axa-im.com/coronavirus-
updates

¥ Mobility trends: What’s ahead for automotive semiconductors, McKinsey & Company, April 2017
4 Ericsson Mobility Report: 5G subscriptions to top 2.6 billion by end of 2025, Ericsson, 25 November 2019
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Uber AXA Investment Managers

AXA Investment Managers (AXA IM) ist ein aktiver, langfristig orientierter, weltweit tatiger Multi-Asset-Experte in der
Vermdgensverwaltung. Zusammen mit unseren Kunden erarbeiten wir schon heute die Lésungen fir die Investmentherausforderungen
von morgen. Dabei ist es unser Ziel, einen positiven Wandel fiir die Welt zu bewirken, in der wir alle leben. AXA IM verwaltet rund 804
Mrd. Euro Vermogen (Stand: Marz 2020) und ist mit Gber 2.360 Mitarbeitern und 28 Niederlassungen in weltweit 20 Landern tatig. AXA IM
gehort zur AXA-Gruppe, einem weltweit fihrenden Unternehmen in den Bereichen finanzielle Absicherung und Vermégensverwaltung.

Besuchen Sie unsere Webseite: www.axa-im.de und www.axa-im.at

Folgen Sie uns auf Twitter: www.twitter.com/AXAIM

Folgen Sie uns auf LinkedIn: www.linkedin.com/company/axa-investment-managers

Allgemeine Hinweise:

Nur fiir professionelle Kunden / nicht fiir Privat-/Kleinanleger. Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial und um kein
investmentrechtliches Pflichtdokument. Anlagen enthalten Risiken, einschlielich dem des Kapitalverlustes. Die hier von AXA Investment
Managers Deutschland GmbH bzw. mit ihr verbundenen Unternehmen (,AXA IM DE”) bereitgestellten Informationen stellen weder ein
Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von Fondsanteilen noch ein Angebot zur Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen dar. Die Angaben in
diesem Dokument sind keine Entscheidungshilfe oder Anlageempfehlung, (aufsichts-) rechtliche oder steuerliche Beratung durch AXA IM
DE, sondern werden ausschlieBlich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt. Die vereinfachte Darstellung bietet keine vollstandige
Information und kann subjektiv sein. Dieses Dokument dient ausschlieRlich zu Informationszwecken des Empfangers. Eine Weitergabe an
Dritte ist weder ganz noch teilweise gestattet. Wir weisen darauf hin, dass diese Mitteilung nicht den Anforderungen der jeweils
anwendbaren Richtlinie 2004/39/EG bzw. 2014/65/EU (MiFID/ MiFID 1) und der zu dieser ergangenen Richtlinien und Verordnungen
entspricht. Das Dokument ist damit fiir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der Finanzdienstleistung nicht geeignet.
Wertentwicklungsergebnisse der Vergangenheit bieten keine Gewdahr und sind kein Indikator fur die Zukunft. Wert und Rendite einer
Anlage in Fonds konnen steigen und fallen und werden nicht garantiert. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Daten,
Zahlen, Fakten, Meinungen und Aussagen beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder
Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstédndigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen wird nicht ibernommen.
Informationen Uber Mitarbeiter von AXA Investment Managers dienen lediglich Informationszwecken und sind stichtagsbezogen. Ein
Weiterbeschaftigungsverhaltnis mit diesen Mitarbeitern wird nicht garantiert.
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