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Pressemitteilung

Studie zu ESG-Aktien und -Anleihen:
Performanceverzicht war gestern

AXA Investment Managers (AXA IM) hat anhand einer empirischen Performanceanalyse fir das Jahr 2021 gezeigt,
dass ein zielgerichteter Ausschluss von Aktien und Anleihen mit geringer ESG-Qualitat das Portfolio vor ESG-
Extremrisiken schiitzen und teils sogar fiir Mehrertrag sorgen kann. Dieser fiel umso héher aus, wenn Titel mit
besonders hoher ESG-Qualitat fir das Portfolio ausgewahlt wurden. Im Rahmen der Performanceanalyse erfolgte
die Titel-Vorauswahl sowohl bei Aktien als auch bei Anleihen zunachst auf Grundlage der hauseigenen Sektor-
Richtlinien von AXA IM: Emittenten mit hohen Klimarisiken und Hersteller umstrittener Waffen wurden
ausgeschlossen sowie Unternehmen, die zur Entwaldung und zur Zerstérung von Okosystemen beitragen. Neben
weiteren Kriterien wurden dariber hinaus die von AXA IM entwickelten ESG-Richtlinien angewandt, die
zusatzliche Ausschlisse bei Unternehmen vorsehen.

Bis zu 540 Basispunkte Mehrertrag fiir ESG-Aktien

Besonders klar fielen die Ergebnisse bei der Analyse von ESG-Aktien aus. Durch den Ausschluss von Titeln aufgrund
von ESG-Faktoren wurden im Musterportfolio im Jahr 2021 insgesamt +57 Basispunkte (BP) Mehrertrag gegeniber
der Benchmark (MSCI All Country World Index, ACWI) erzielt. Dabei wurden bei der Aktienanalyse nach
Marktkapitalisierung 4,1 Prozent des Basisindex (MSCI ACWI) aus dem Anlageuniversum gestrichen. Fiir weiteren
Mehrertrag sorgte vor allem die Anwendung der AXA IM ESG-Richtlinien (+62 BP).

Auf der Anleiheseite fiihrt der Ausschluss von Anleiheemittenten mit einem schlechten ESG-Profil im Jahr 2021 zu
einer Wertentwicklung auf Marktniveau (gemessen am ICE BofA Global Corporate Index, GOBC). Im Gesamtjahr
unterschieden sich die Wertentwicklungen nur um einen Basispunkt. Ein simuliertes Anleiheportfolio ausschlieflich
mit ESG-Fiihrern — Emittenten mit hervorragenden ESG-Profilen — verzeichnete sogar einen leichten Mehrertrag
von +5 BP. Bei der Anleiheanalyse wurden durch die ESG-Vorauswahl rund zehn Prozent des GOBC-Universums
gestrichen.

Mehrertrage bei ESG-Fiihrern

Zusatzlich hat AXA IM untersucht, inwiefern sich die ESG-Qualitat der Titel auf die Portfolio-Performance auswirkt.
Daflr wurde bei Aktien die ESG-Performance der Unternehmen des MSCI ACWI (gleichgewichtet) nach Punkten
bewertet. Die Analyse zeigte, dass Unternehmen mit hohen ESG-Punktzahlen einen Mehrertrag von +540 BP
gegeniber Firmen mit schwachen Punktzahlen erzielten.
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Bei der Anleiheanalyse wurde das Portfolio auf Titel mit einer hohen ESG-Bewertung beschrankt. Dadurch wurden
35 bis 40 Prozent des Index gestrichen. Die Analyse ergab einen leichten Mehrertrag des ESG-Portfolios von +5 BP
gegeniber der Benchmark.

Hina Varsani und William Mahoney, Senior Investment Analysts bei AXA IM, fassen zusammen: ,Unsere Studie
widerlegt das Vorurteil, dass sich ESG-Anlagen und Performance ausschliefSen. Die Analysen zeigen, dass eine ESG-
Vorauswahl Anleiheportfolios stabilisieren kann — im Aktienbereich kénnen Investoren sogar mit einer deutlichen
Mehrrendite rechnen. Das ist umso wichtiger, da Investoren neben ihren finanziellen Zielen immer mehr Wert auf
verantwortliches Investieren legen. Zugleich kann die Vorauswahl fiir einen gewissen Schutz vor ESG-Extremrisiken
sorgen — eine hohe ESG-Qualitéit von Unternehmen spricht eben auch fiir eine gute Unternehmensfiihrung und eine
kluge Langfriststrategie.”

Gerne senden wir lhnen bei Interesse die ausfiihrlichen Analysen von AXA IM zu.
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Uber AXA Investment Managers

AXA Investment Managers (AXA IM) ist ein fihrender Asset Manager mit Fokus auf verantwortungsvolle, soziale
und nachhaltige Investments. Mit unserem aktiven und langfristigen Ansatz identifizieren wir die aus unserer
Sicht interessantesten traditionellen und alternativen Anlagen im besten Interesse unserer Kunden, Mitarbeiter
und der Gesellschaft. Wir verwalten 563 Milliarden Euro in ESG-integrierten Anlagen, Nachhaltigkeits- und
Impact-Strategien. Insgesamt betragt unser verwaltetes Vermoégen rund 864 Milliarden Euro. Von der
Aktienauswahl Gber unsere geschiftlichen Entscheidungen bis hin zu unserer Kultur wollen wir die Grundsatze
nachhaltigen Investierens einhalten und dabei unseren Kunden verantwortungsvolle Investmentlésungen mit
erkennbarem Mehrwert fiir Gesellschaft und Umwelt bieten. Zudem haben wir uns der Einhaltung des Netto-Null-
Ziels in allen unseren Fonds bis 2050 verpflichtet. AXA IM beschéftigt Gber 2.400 Mitarbeiter weltweit, hat
Niederlassungen in 18 Landern und ist Teil der AXA Group, eines Weltmarktfiihrers fiir Versicherungen und Asset
Management. Alle Daten: Stand Ende Marz 2022.
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Allgemeine Hinweise

Die hier von AXA Investment Managers Deutschland GmbH bzw. mit ihr verbundenen Unternehmen
bereitgestellten Informationen stellen weder ein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von Fondsanteilen noch ein
Angebot zur Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen oder eine Anlageempfehlung dar. Die vereinfachte
Darstellung bietet keine vollstdandige Information und kann subjektiv sein. Bei der AXA Investment Managers
Deutschland GmbH sowie unter https://www.axa-im.de/rechtliche-hinweise/ erhalten Sie auf Anfrage auch
zusammenfassende Informationen ber die Anlegerrechte in deutscher Sprache. Verwendung: Dieses Dokument
dient ausschliefllich zu Informationszwecken des Empfangers. Eine Weitergabe an Dritte ist weder ganz noch
teilweise gestattet. Wir weisen darauf hin, dass diese Mitteilung nicht den Anforderungen der jeweils
anwendbaren Richtlinie 2004/39/EG bzw. 2014/65/EU (MiFID/ MIFID Il) und der zu dieser ergangenen Richtlinien
und Verordnungen entspricht. Das Dokument ist damit fiir jegliche Form des Vertriebs, der Beratung oder der
Finanzdienstleistung nicht geeignet. Wertentwicklung: Unternehmenserfolge und Wertentwicklungsergebnisse
der Vergangenheit bieten keine Gewahr und sind kein Indikator fir die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in
Fonds kénnen steigen und fallen und werden nicht garantiert. Haftungsausschluss: Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen, Daten, Zahlen, Fakten Meinungen und Aussagen beruhen auf unserem Sach- und
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Eine Haftung oder Garantie fir die Aktualitat, Richtigkeit und
Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen wird nicht Gbernommen. Informationen tber
Mitarbeiter von AXA Investment Managers dienen lediglich Informationszwecken und sind stichtagsbezogen. Ein
Weiterbeschaftigungsverhaltnis mit diesen Mitarbeitern wird nicht garantiert. Stand: 16. Mai 2022 © AXA
Investment Managers. Alle Rechte vorbehalten. Ref-25581



